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Caida de la bolsa de esdos Unido tra
quiebre de Lehman Brothers Parte II

Continuamos con el articulo de la semana pasada, respecto a la caida de la bolsa de
Estados Unidos. En esta oportunidad como mencionamos en el articulo anterior,
haremos referencia a las consecuencias ocurridas en el plano internacional,
particularmente a los paises latinoamericanos y como la caida de la bolsa
Norteamericana, afecto a los estados del sur de América.

Con respecto a la influencia que tuvo la caida de la bolsa en cada pais, es
importante sefialar que varia de acuerdo al grado de interdependencia que haya
desarrollado cada estado con EEUU. A continuacion, veremos cuales estados
latinoamericanos se vieron mas afectadas:

Paises latinoamericanos mas afectados como consecuencia de la
caida de la Bolsa estadounidense

México

Con lo que respecta a la bolsa mexicana el lunes 15/09 cerro

con una caida del 3.79 por ciento, como consecuencia de la especulacién y el miedo
entorno a los posibles alcances que la crisis financiera estadounidense podria llegar
a tener, tras la declaracion de la quiebra de Lehman Brothers.

El principal indice de la bolsa de México, el IPC, sufrié una precipitada caida de
970.26 puntos a 24,618.15 unidades, lo cual demuestra una fuerte incidencia de la
bolsa norteamericana en este pais, ya que no habia caido tanto el indice desde el
2006.

Esta caida del IPC, se debid a que México siguié de cerca el derrumbe de los
mercados en EEUU, y fue victima, como todo sistema econdémico, de la
especulacién que se generd entorno al pedido de quiebra de Lehman Brothers, la
venta de Merrill Lynch y la crisis econdmica de la aseguradora AIG, quien también
necesitaba la subvencion del estado para mantenerse aun en funcionamiento.

Peru

Otro estado que se vio altamente perjudicado por esta situacion fue Peru. La Bolsa
de Valores de Lima (BVL), también registro6 indicadores negativos, como
consecuencia también de la quiebra de Lehman Brothers, que gener6é en Perd, al
igual que en los demas estados de la escena internacional temor y especulacién en
torno al posible recrudecimiento que podia haber sufrido la economia como
consecuencia de la crisis financiera estadounidense. Todo este contexto produjo
que sus indices bajaran precipitadamente:

o El Indice General de la BVL, el mas representativo de la bolsa local, bajo
hoy 2.42 por ciento al pasar de 12,291 a 11,994 puntos.

o El Indice Selectivo de la plaza bursatil limefa, que estd conformado por
las 15 acciones mas negociadas en el mercado, retrocedié 3.36 por ciento al
pasar de 20,650 a 19,957 puntos.

o El indice Nacional de Capitalizaciéon (INCA), conformado por las 20
acciones mas liquidas que cotizan en la BVL, descendié 4.40 por ciento.
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Brasil

Dados sus altos niveles de interdependencia y complementariedad econémica con
EEUU, fue una de las Bolsas que se vio mas perjudicada por la crisis financiera
norteamericana. La Bolsa de Valores de Sao Paulo, el lunes 15/09 cerrd con su peor
caida diaria desde el 11 septiembre del 2001, fecha del ataque a las Torres
Gemelas.

El indice Bovespa termind con una caida del 7,59%, a 48.416 puntos y marcé un
nuevo minimo anual como reflejo del agravamiento de la crisis financiera.

Argentina

Si bien en este caso, no se vio tan afectada como otros paises, la quiebra de
Lehman Brothers sacudié a todos los mercados, y Argentina no fue la excepcién En
Buenos Aires, el derrumbe fue generalizado: la Bolsa cayd 5,18%, y los bonos
registraron bajas en torno al 3%, lo que provoco que el riesgo pais ascendiera un
10% hasta colocarse en los 847 puntos basicos, el nivel mas alto desde el canje de
la deuda, en 2005. Y el dolar volvid a estar muy demandado: se vendié a $ 3,11 en
las casas de cambio.

Este derrumbe mostrd claramente, que si bien el nivel de inversiones
estadounidenses en Argentina no compara con el de otros estados, la
interdependencia sigue presente dadas las consecuencias que la caida de la bolsa
norteamericana tuvo en la Bolsa Argentina.

Todo lo anteriormente expuesto nos induce a las siguientes conclusiones con
respecto al escenario latinoamericano:

Citando los palabras del ex presidente del Banco Central Mario Blejer: "El desacople
financiero no existié nunca, lo que hay es una dependencia menor de los paises
emergentes de las economias mas desarrolladas en materia comercial”, el mismo
advirtié que para la Argentina al "no depender tanto de los mercados
internacionales es menos perjudicial", aunque aclaré que "nunca es beneficioso
estar fuera de los mercados".

Esta apreciacion surgié de la comparacion que se realizd los pasados meses entre
los grados de inversion de Argentina y Brasil, siendo que este Ultimo habia obtenido
calificaciones muy positivas por parte de la consultora Standard & Poors. No
obstante, la caida de la bolsa afecté severamente sus intereses, comprobando que
si bien la situacidon econdmica brasilera es notablemente superior a la de Argentina,
una desestabilizacién financiera internacional, podria generar serios problemas
economicos hasta en los paises mas consolidados.

Este es el ejemplo de Brasil ya que habia recibido una gran cantidad fondos
especulativos en los pasados meses. Lo cual se ve claramente reflejado en la
incidencia que la crisis de EEUU tuvo en Brasil ya luego de la caida de la bolsa
Norteamericana la Bolsa de San Pablo cay6 7,59%.

No obstante, dado que como indicaba el ex presidente del Banco Central, “el
desacople financiero no existe”, las repercusiones de la crisis financiera
estadounidense llegaron inclusive a aquellos estados que menos interdependencia
economica habian generado con la potencia norteamericana, ya que los indices
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demuestran que aunque la caida sea mas moderada, la Argentina adn esta lejos de
Brasil. La evolucion del seguro contra default (una suerte de indice que mide el
riesgo pais) lo deja en claro: el de Argentina pasé de 880 a 942 puntos basicos,
mientras que el de Brasil pasé de 155 a 192 puntos.

En el siguiente articulo, continuaremos analizando este fendmeno, evaluando la
incidencia que la crisis financiera tuvo sobre los estados europeos y asiaticos.
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