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El mundo después de la crisis: Proyecciones
econOmicas para el 2009 - Parte 1

Es momento que nos detengamos a mirar el futuro y salirnos en cierta forma de los
avatares diarios de las bolsas y evoluciones del tipo de cambio que son los titulares
de todos los diarios en estos dias.

Es asi que nos planteamos con Maria Belén Paladino, hacer un analisis de futuro
que aporte a la realidad actual pero que nos permita mirar el bosque y salirnos de
la vision corta del arbol que a veces obstaculiza el final del camino o como dicen los
americanos, ver “the big picture”, en nuestro idioma, aunque no literal, “la imagen
total”.

Analizando los acontecimientos ocurridos durante el Ultimo mes, resulta muy
importante realizar proyecciones respecto del futuro econédmico mundial. Es por
esto que en el presente articulo, a diferencia de los anteriores, no trataremos de
evaluar las causas y consecuencias que dieron origen a un determinado hecho, sino
gue en esta oportunidad intentaremos pronosticar lo que ocurrira el proximo afio a
raiz de este conflicto global que ha provocado fuertes impactos financieros en la
mayoria de los paises del mundo.

No es menos importante desde este punto de vista la opinidn, aunque no siempre
haya sido acertada o con la precision requerida del principal organismo
internacional crediticio, el Fondo Monetario Internacional (FMI). Este sefiala que
Estados Unidos y otros paises se encuentran en recesion por efecto de la crisis
financiera que desacelerara alin mas el crecimiento mundial. De esto ya no se duda
como acontecia a comienzos del presente afio.

Tomando en cuenta el impacto de este fendmeno, que ha sido tan severo es que el
FMI debid recortar en casi un punto su proyeccidén de crecimiento para el 2009, el
cual sera el mas bajo desde el 2002.

Por lo tanto, el fondo anticipa para el préximo afo un crecimiento econémico de 3.9
por ciento del Producto Interno Bruto (PBI), el cual disminuira hasta alcanzar el
3.0% en el 2009, casi un punto porcentual menos del 3.9 que se habia establecido
en un comienzo.

Esta proyeccion ha sido adoptada prudentemente por muchos de los paises del
mundo que para la Ultima mitad de este afio y sobre todo para el afio préximo
habian ya contemplado una desaceleracion de las economias mundiales como

medida precautoria y prevista en sus analisis.

Como deciamos segun el Subdirector del Departamento de Investigaciones del FMI,
Charles Collyns, Estados Unidos y otras importantes potencias econdmicas se
encuentran ya en recesion o estan cerca de ella. Por otra parte, en el resto del
mundo la actividad econdémica, si bien ain no registra una recesién, tampoco esta
salvado de ella, ya que también posee una desaceleracion productiva notoria.

Segun este organismo, Estados Unidos se contraera ya en el Gltimo trimestre del
2008 y a comienzos del 2009, como consecuencia de batallar a la crisis de crédito,
la caida de los precios de las viviendas y el declive en el consumo.



/" CARLOS PICOS

asezoramicnto empresarial contabie y tributaro
CREACION ¥ ADMINISTRA CION DE SOCEDADES

Segun un informe del Fondo Monetario Internacional (FMI) para el préoximo
afo el escenario mundial tiene el peor prondstico en afios, el Fondo argumentoé que
la economia internacional esta encaminada hacia un declive de grandes
proporciones, precisamente en momentos en que el estado norteamericano y el
gobierno Europeo ya estan en recesidon, o a poco tiempo de llegar a la misma. La
economia mundial ahora esta entrando en un declive mayor de cara al 'shock' mas
peligroso para los mercados financieros desde la década de 1930".

Conforme a lo expuesto anteriormente, analizaremos a continuaciéon y en el
proximo articulo las proyecciones econdmicas para el 2009 en Estados Unidos,
Europa y América Latina.

Comenzaremos con Estados Unidos: segun datos del informe del FMI El
crecimiento econdmico en Estados Unidos este afio sera de 1.6 por ciento del PIB
para colocarse arriba en apenas 0.1 por ciento en el 2009, de acuerdo con el
reporte.

En lo que respecta a América Latina también sufrird importantes consecuencias
debido a la crisis financiera dado en gran parte a la adversa atmdsfera externa que
situara el crecimiento de la regién en el 3,2% en 2009, frente al 4,6% previsto para
este afio.

Para analizar la situacion en América Latina con mayor detalle, a continuaciéon
veremos los porcentajes de PBI estimados para el 2009 en los mas influyentes
gobiernos latinoamericanos.

Con respecto al estado de Colombia: la baja en su proyeccién econdmica es una
de las mayores bajas en términos porcentuales de crecimiento econdmico para el
2009, alcanzando un descenso de hasta el 5 por ciento, esto se debe a que el
gobierno en cuestion requiere del financiamiento que puedan realizar los paises
extranjeros para poder sobrellevar la crisis y dada la crisis mundial, la inversion a
largo plazo serd mas dificil.

No obstante, el Ministro de Hacienda colombiano, el Sr. Zuluaga explicé que aln
aguardaban tener mayor claridad sobre las proyecciones mundiales para revisar
sus estimativos en el 2009, y el de las reuniones de gobernadores del Fondo
Monetario Internacional y del Banco Mundial.

En el 2009, el impacto de la crisis en el crecimiento global puede llegar a ser critico,
admitié el ministro de hacienda colombiano al resaltar que, no obstante, el
Gobierno mantendra su proyeccion de crecimiento del 4 por ciento en el 2008.

Por su parte, el Banco Central se encuentra en una buena posicion para brindar
apoyo a la economia gracias a que todos sus esfuerzos realizados para evitar la
inflacién ya han surtido su efecto.

Segun Zuluaga, este es el momento para que el directorio del Banco Central revise
su politica monetaria para estimular el crecimiento cada vez mas, en medio del
complicado ambiente que se vive en la escena internacional.

Los precios al consumidor en el estado Colombiano descendieron a 0,19 por ciento
en el pasado mes de septiembre, 1o que reafirma las ideas de los analistas de que
el Banco Central deberia disminuir su tasa de referencia antes de terminar el 2008.



/" CARLOS PICOS

asesoramiento empresarial contabie y fributano
CREACION ¥ ADMINISTRA OGN DE SOOEDADES

El Banco inici6 a partir de abril del 2006 una |mportante campana de alza de tasas
de interés, en la que su principal tipo de referencia ascendié a 400 puntos basicos
al actual nivel de 10 por ciento.

A su vez, también se vera afectado por la crisis en el 2009 Chile: el Fondo
Monetario estima que la economia chilena obtenga el 3,8% de crecimiento en el
2009, lo cual es un porcentaje bajo. No obstante, El organismo establecidé que el
porcentaje de inflacién chileno ha aumentado pero en menor medida que en otros
paises latinoamericanos.

Segun el Ultimo informe semestral del FMI denominado Perspectivas Econdmicas
Mundiales se proyecta que la inflacion de la region Latinoamericana alcance el 7,9%
este afio y el 7,3% en 2009., afectando de la siguiente manera a los paises de la
region:

En el caso de Bolivia, Paraguay y Venezuela la inflacién superaria el 10%.

La subida de los precios también ha sido mayor de lo previsto en aquellos paises en
los que los bancos centrales tienen un objetivo inflacionario como Brasil, México y
Perd, aunque en general los aumentos han sido menores que en el resto de la
region.

Por otro lado, los economistas esperan que el superavit por cuenta corriente, que
alcanzo el 0,4% del Producto Interior Bruto (PIB) en el 2007 en América Latina se
convierta en déficit este afio y el que viene, aunque permanecera en niveles bajos
del 0,8% vy el 1,6% del PIB respectivamente.

La excepcidon a la norma serian Venezuela y Ecuador, que lograran mantener sus
superavit presupuestarios en 2008 y 2009.

El Fondo alerta que la region afronta riesgos significativos y destaca que el
crecimiento global, que se prevé alcance el 3,9% este afio y un 3% en 2009, se
desacelere mas de lo esperado produciéndose una fuerte caida en los precios de las
materias primas, uno de los pilares de la regién.

Por paises, Peru, lidera las expectativas de crecimiento con un repunte esperado
del PIB en el 2009 del 7%, frente al 9,2% que se prevé para este afio, a diferencia
del resto de los paises latinoamericanos que crecen en razon del 3%: Chile
(3,8%), Argentina (3,6%), Brasil (3,5%), Colombia (3,5%) y Ecuador
(3%).

Finalmente, los dos paises con menor avance serian Venezuela y México, con
crecimientos esperados del dos y el 1,8% respectivamente.

En el proximo articulo seguiremos analizando esta problematica evaluando otro
caso de gran influencia en Latinoamérica por su importancia, el estado Argentino y
completaremos el analisis con una proyeccion para el Uruguay.
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